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Résume :

Limpact quantitatif et dynamique de la TVA sociale, i.e. ugérme fiscale consistaatsubstituer de la TVA aux

charges patronales, estalle a I'aide de deux mogles déquilibre geréral dynamique. Le premier est un nabel
walrasien sans autres distorsions que des taxes sur les revenus du travail et du capital et sur la consommation.
Le second introduit en plus des frictions d’appariement sur le réadahtravail. Deux scenarii de mise en ceuvre

de la TVA sociale sont enviség. Dans tous les cas, laforme fiscale se traduit par un effet de long terme de

faible ampleur sur le niveau des variables&ages et une a#lioration modeste du biebtre. Dans le magle sans

frictions, ces gains sont substantiellemegtduits lorsque lagforme est pg—annonee six trimestres avant sa mise

en ceuvre effective. L'effet d’'une @annonce est moindre dans le raledavec frictions sur le marétdu travail.

Mots-clés : TVA sociale,équilibre geréral dynamique, effet d’'annonce
Classification JEL : E10, E20, G12.

Abstract :

The quantitative and dynamic consequence of a social VAT reform, i.e. a fiscal reform consisting in substituting

VAT for social contributions, is assessed using two general equilibrium models. The first one is a Walrasian model
with no other frictions than distortionary taxation of labor and capital incomes and consumption. The second one
introduces in addition matching frictions in the labor market. Two alternative financing schemes are considered for
the practical details of implementing the social VAT. In all cases, the fiscal reform turns out to generate a small,

positive long—run effect on aggregate variables and yields a modest welfare gain. In the no—friction model, this
welfare gain is substantially reduced when the reform is pre—announced six quarters prior to implementation. The
effect of such a pre—announced reform are smaller when labor market frictions are taken into account.

Keywords : Social VAT, DGE, pre—announced fiscal reform

JEL Class. : E10, E20, G12.



1 Introduction

Parmi les nombreuses propositions éorme du financement de la protection sociale, la “TVA sociale”, i.e. une
réduction du cat du travail finanée par une hausse du taux de TVA assise sur la consommatiéogemment
suscié de nombreux&bats politiques giconomiques. Diéfrents rapports études se sont interrég sur I'oppor-
tunite d’une telle politiqué. Ces travaux ont mobilésdifferents modles macroéconomiques afin de quantifier les
effets ageges de cette politique : métes macroéconongtriques traditionnelssfudes de la DGTPE, de 'OFCE,
d’ERASME)?, maquette analytique de long terme (Beauvallet et Restout, 2007, Coupet et Renne, 2007b)eet mod
dynamique cgquilibre geréral (Laffargue, 2000, Coupet et Renne, 2007a, Gauthier, 2008).

Le présent article se situe dans la legnde ces derniers travaux, tant du point de vue de la&hsation que de la
guestion de politiquéconomique. Comme ces auteurs, notre approche s’inscrit dans le programme de recherche sur
I évaluation quantitative degfiormes fiscales inkie par Lucas (1990). A cette fin, nous formulons deux &fexl
d’équilibre geréral dynamique (DGE) et lestalonnons sur doi@es francaises trimestrielles. Dans la tradition de
Kehoe et Prescott (1995) et Kydland et Prescott (1996), ceglemdont utiliés comme des instruments de mesure
des effets de cetteforme fiscale. Plus pcig€ment, nous utilisons les melés pour épondre aux questions sui-
vantes : quel est I'impagt court efa long termes de cettéfiorme sur les heures travéidls, I'emploi, la production

et la consommation ? Laforme fiscale est—elle positive du point de vue du bid¢re-social ? Une originaétdu
présent article est de consier explicitement les coguences dynamiques d’un choc de TVA sociale anmphe
sieurs @riodes avant sa mise en oeuvre effective. Cesatesds'aerent particukrement bien adas pour traiter

ce type de prol@imatiques : leur caraate parcimonieux permet dans certains cas de @rset assez facilement
les conditions dedussite de cette politiguelong terme ; il est possible de quantifier les distorsions épafgne et
l'investissement des politiques fiscales le long de la transition ; les anticipations futures sur les variablesesdog

permettent de traiter les effets d’annonce et leurs horizons.

Le premier moéle consiéré est une maquette @guilibre geréral concurrentiel o les seules distorsions prises
en compte sont des taxes sur les revenus du travail et du capital et sur la consommation. Noasoosnsat
ailleurs plusieurs frictionséelles susceptibles de freiner I'ajustement dynamiqueé&®tiomie agprs le choc de
TVA sociale (habitudes de consommation{itd'ajustements sur le capital et le travail). LBt principal de cette
magquette est sa simpliéitqui nous permet deéterminer une conditionétessaire et suffisante pour que la TVA
sociale (ici une hausse de la TVA servarfinancer une baisse duitau travail, avec financemeatuilibré) ait

un effet positif sur 'emploi, le produit, la consommation et I'investissement. Dans la meslael¥A n'entrdne
pas d'effet distorsih long terme sur le rendement du capital et sur le tagrargne, I'effet transite par la condition
d’équilibre sur le mardhdu travail. Qualitativement, I'effet neegend que de I'assiette sur laquelle cette politique
fiscale est finarke. Si celle—ci est suffisamment importante, les effets de la TVA sociale seront pidadiig

terme. Ce @sultat est ainsi similaira celui obtenu par Gauthier (2008) dans le cas d’unétes taux depargne

1. G. Maarek (1994), J.B. de Foucauld (1995), E. Malinvau®8) %t plus ecemment E. Besson (2007), C. Lagarde (2007), Conseil
Géréral des Ponts et Chaéss (2007), EDHEC (2008) et Attali (2008). Pour ce dernier rapport, cette politique tipjzarene 'une des

décisions fondamentales.
2. Pour plus de f@tisions sur ces défentestudesconongtriques, on peut se reporter aux annexes du rapport Besson (2007).



exogene. Cette similitude n’est pas surprenante puisque, comme nous l'avons vu, la TVA sociale ne modifie pas
le taux dépargne prig a long terme. Toutefois, lesterminants du taux @pargne dans notre melé DGE sont
explicites ce qui nous permet de faire porter la conditioné&lessite de lagforme sur les paragtres relatifs aux
preferences ea la technologie. Naturellement, le tauedargnettant endogne, ce dernier se modifie le long de
transition vers le nouvdltat stationnaire, ce qui peut affecter les effets déftarme dans le court terme. C’est cette
dimension du prol@me que nougtudions dans un second temps, ce qui nous peegedement de calculer les

effets en bienétre le long de la transition @tlong terme. Ces effets apparaissent faibles lorsquefdame fiscale

est mise en ceuvre dans sa version strigilibre budgtaire). Lorsque celle—ci est annéea I'avance (comme ce

fut le cas pour Allemagne en 2006-2007), les effets de court terme &gatifs. En effet, les Bnages augmentent
immédiatement leur consommation en anticipant une hausse future de la TVA. Ma&nag mmoment, le facteur

travail n’est pas subventioBnlLes nénages diminuent ainsi leapargne, ce quigse sur I'accumulation du capital

et la production. Nous envisageons une version moins stricte dans laquelle I'Etat peut utiliser d’autres sources de
revenus pour financer l&duction du c@t du travail. Dans ce cas, les effets quantitatifs sont plus néarqrar

I' élargissement de I'assiette permet de subventionner plus largement le facteur travail. Toutefois, I'effet en bien—

étre reste modeste.

Le second moéle DGE envisag abandonne I'hypo#ise de mardhdu travail walrasien, que d’aucuns pourraient
juger iréaliste. Cette hypoéise est rempl&e par I'introduction de frictions d’appariementa Pissarides (2000).
Nous supposons en outre, comme c’est traditionnellement le cas dans cette classelds,mod le salairecel
fait I'objet d’une regociation visan& determiner le partage du surplus engéngdar un appariement productif.
Nous trouvons dans I'ensemble désultats qualitativement similairasceux obtenus avec le premier netel En
particulier, le scenario d&férence condui peu pés aux némes conclusions quantitatives en termes de Biee—
En revanche, en psence de frictions d’appariement, les effets d’'waferme péannonée ne sont pratiquement
pas diferents de ce que nous obtenons dans le cadre d’une mise en ceugdiaterEnfin, nous n'obtenons pas

dans le modle avec chmage déquilibre de diference aussi marge entre les deux scenarii de TVA sociale.

Notre contribution prolonge ainsi défents travaux sur la TVA sociale dans des environnements dynamiques. Gau-
thier (2008) considre une maquette avec deux types de travailleurs, une dimension deépetitamie ouverte

et une modlisation du cbhmage des travailleurs non—qudgi En revanche, le tauxapargne est exage et les
déecisions des agents ne sont pas prospectives. Cette dimension intertemporeliseztemhez Laffargue (2000)

et Coupet et Renne (2007a). Aucune de ces contributions ne quantifie I&&oadstrable de lagforme fiscale.
Finalement, les effets d’annonce sur la TVA sociale, alors qu’ils orétpaiobser&és dans certains pays, ne font
pas non plus I'objet d'unétude particure®. Sur ces deux dimensions, notre contribution apportéalairage

original.

L'article est organié de la fagon suivante. Dans une preraisection, nous exposonsdweément le mogle avec
marcle du travail walrasien. Une seconde secidndie les effeta long terme de la TVA sociale. Une trasine

section pesente les effets dynamiques de la TVA sociale et une analyse de sénsibiliertains paragtres clefs.

3. Voir Adjemian et alii (2008) pour 'analyse d’un choc de TVAtiipé.



Une quatréme sectionétend I'analyse au cadre d’'un nigd avec frictions d’appariement. La de¥re section

conclut brevement.

2 Le modele

Le temps est discret et indigpart € IN. L' économie est peupb par des EBnages identiques ayant une @&ide
vie infinie. La fonction valeur du fanage regsentatif est de la forme

Qm(ktv di,ce—1; St) = max {log(ct - thfl) + L(l - nt)kX + ﬁﬂm(kwla diy1,ce; St+1)} 1)

ctyn,kep1,dega 1—x

ou ¢, est la consommatioréelle par éte,n, est I'offre de travail,5 € (0, 1) est le coefficient subjectif d’actuali-
sation,n > 0 est le poids relatif de la&butilitt du travail ety > 0 est un pararétre lié a I'élasticié de I'offre de
travail. L'utilité tiree de la consommation est nd@parable dans le temps. Le pagreb < [0, 1) permet de me-
surer le deg¥ d’habitude de consommation denage. Ce @canisme introduit un premier type de fricticgrelle
dans Ieconomie. Les variablesé&tat du nénage sont le stock de capital physidugles titres publics étenusi; et
le niveau pagsde la consommation ;. A ces dernéres s’ajoute le vecteur des variablestdt ageggess;, pris

comme doné par les r@nages.
Le ménage re@sentatif maximise (1) sous la contrainte

ki1
ki

Gdir1+ (1 +700)ce + ki1 + Vi ( ) ke < (1—7p)weng +[1+(1— Tk)(Tf - ki +di+ T, + . (2)

La partie gauche de cetteéigali€ designe les diffrentes @penses du émage. Ces demies correspondent aux
dépenses de consommation, taxes sur la consommation awc,tamcluses's, aux achats de titres publids,; au
prix ¢; eta la formation brute de capital fixe. Nous autorisons a priori le taux de & VArier dans le temps. Le
flux d’investissement est; = k11 — (1 — d)k, 00 6 € (0,1) est le taux de &piéciation du capital. A ce flux
d’investissement s’ajoutent lesids d’ajustement du capital physique, regenés par le term&, (k.11 /k:)k:, o0

la fonctionV(-) est don@ée par

1%
Vi(z) = 5"?(2 —1)%, y>0.
Cette friction Eelle additionnelle est introduite de fag@prendre en compte lesigs de mise en place de nouveaux
équipements. Elle satisfdit, (1) = V}/(1) = 0, de sorte que ces @its s’annulen& I'état stationnaire. Le paraxtre

v, mesure l'intensé des céts d’ajustement le long d’une transition dynamique.

4. Nous ne consions ici qu’'uneéconomie monosectorielle, feém, avec taxes proportionnelles. Voir Cardi et Restout (2008) pour un
exemple détude eréconomie ouverte avec deux secteurs (egmasion—expds et taxes progressives. On remarque par ailleurs gqu'urelaod

avec cdits d’ajustement sur le capital, comme ici, peut toujdirs interpett comme un mogle bisectoriel.
5. Notre taxe sur la consommatiep combine la TVA au sens strict et les autres sources de taxation indirecte de la consommation (accise,

taxe sur les tabacs, TIPP, etc.). Ces autres ressourcéseapent entr23% et28% des recetteséiesa la taxation de la consommation. Lorsque
nous simulons un accroissement3points surr., il convient donc de gardex I'esprit qu'il s’agit en fait d’'un accroissement d’un peu plus de

3 points de TVA elle néme, dans la mesuré @'autres taxes indirectes frappent la consommation.



La partie droite de la contrainte (2) régente les direntes sources de revenu damage : revenus du travail, du
capital, des titres publics, transferts forfaitaires et prafiteedistribles par les entreprises. Le travail estnureré
au salaire @elw; et ta¥e au taux-,, > 0. Le capital estémureré au taux-’ et taxe au taux, > 0. Les amortisse-
ments en capital ne sont pas fisoadisde sorte que le taux de rendement net du capitabesd (1 — 74) (¥ — 6).

Enfin, les nénages recoivent des transferts forfaitaifes

Le bien final de leconomie est produit par des entreprises en concurrence pure et parfaite. L'entregrsniapve

ac@dea la technologie de type Cobb-Dougisendements constants
ye = Ak{ (n)' %, ¢ € (0,1),

ou A est un parartre déchelle,¢ est I'elasticie de la production par rapport au capitalet n§ est l'intrant en

travail effectif. Ce dernier estéiau travailn, par la relation dynamique

ny =ny (1 -V, (;:Z)) . (3)

Cette relation est une frictiorelle suppgmentaire qui rend compte desladis d’ajustement de I'emploi. La fonc-

tion V,,(-) est donke par

Vo(z) = %(z —1)%, v, >0,

de sorte qu’encore une fois, lesite d'ajustement du travail s’annuleatl’état stationnaire. Le paratre v,

mesure 'intensi des cats d’ajustement du travail le long d’une transition dynamique.

La fonction valeur des entreprises est de la forme

A
D (n_1;8:) = max {Ak,(fs(ng)l—‘l5 — (1 + Ts0)wing — Tfkt + (5 ;\Jrl) Q°(ny; st+1)} ,
N, Kt t

ou \; est I'utilité marginale de la richesse denage ref@sentatif (qui est propttaire de I'entreprise) et la maxi-
misation se fait sous la contrainte (3). La variahle repéesente le taux de charges patronales, qui peut varier dans
le temps. En particulier, sous I'effet d’'un choc de TVA socialg, doit diminuer. La fonction valeur des entreprises

dépend aussi du vecteur des variablesat agegeess; .

Le gouvernement finance ses transferts forfaitaifgsson programme de subvention du travail et un flux de
dépenses improductiveg par la leee des taxes predentes et Emission de dette publiqué. Dans la suite,
nous supposons que lesmenses publiques sont une proportion constante du PJB avecr, = g:/y: € (0,1).

L’ évolution dynamique de la dette publique est dampar
Gedir1 = di — ey,

ou I'excédent primaire;; est don@ par
et = TeCt + Tk(rf — Ok + (o + 75, 0)weng — (g1 + T3)-

La dynamique de la dette publique est contrainte par une condition d’absencea&jonzi. En notant; la
valeur nette gFsente des ekdents primaires futurs; s }°2 ,, cette condition impliqu&; = d;. Autrement dit, la

valeur nette pFsente des egdents primaires futurs doit couvrir le montant de la dette initiale.



La contrainte de ressources decbnomie sécrit finalement

k

Ct+9t+l‘t+Vk( Zrl)k?t:yt (4)
t

Cette contrainte s’obtiedt partir des conditions du premier ordre de la maximisation du profit par les entreprises et

de la cfinition de ces derniers qu’on utilise paliminer les prix des facteurs dans les contraintes btaiges des

ménages et de I'Etat. Ces deux demais sont alors consoéds et donnent la contrainte de ressourcesgagr(4).

3 Effetsalongterme de la TVA sociale

Dans un premier temps, NOUS NOUS concentrons sur une version stricte de la TVA sodedaeacettes ex post

du surcrdt de TVA sont utili€es pour financer un atjement de charges patronales. Comme chez Mendoza et
Tesar (1998), le gouvernement ajuste alors la dette ou les transferts deafaedfier sa contrainte de budget
intertemporell®. Dans ce scenario dé&ference, nous supposons donc gug change de valeur une fois pour
toutes ert = 0, passant de. o a7, + A.. La recette fiscale supgahentaireA .c, est alors enérement utilige

pour financer le programme de subvention, qui passg glé7, o — A, 0U A, ; est cetermire par la relation
As,twtnt = Accy. (5)

Cette équation est ajoge aux autregquations constituant le sgshe dynamique du mete. Elle permet de
déterminer la variable endége A, ;, soit le taux de subvention du facteur travail faisant saita politique de
TVA sociale. Dans la suite, nous posang = 0 dans le egime permanent initial, de sorte quedoit s’interpéter
comme le salaire brugel. Sous cette condition, le taux de taxeest un composite du taux d’imposition sur les
revenus, des cotisations sociales emptogt des charges patronales. Dans le cadre de o&leénads trois sources
de taxation des revenus du travail peuvetme Esunges en un seul instrument fiscal syatthue, sans que cela

affecte les esultats.

Il convient de remarquer finalement que les recettes fiscales du membre de droite reposent sur I'assiette ex post de
la TVA, diment prise en compte par le gouvernement. En effet, la consomnésiohune variable de saut, elle
s’ajuste imnediatement ags le choc ou I'annonce de ce dernier. Seul le siresopost de recettes de TVA est

utilisé pour financer I'aBgement de charges patronales, qui ésinire de facon endame par lequation (5).

Une limite de cette approche vient du traitement des recettes fiscales additionnelles en sus de celles finangant
I'allegement de charges patronales. En cas d’effet positif, ces recettes fiscalie®ehtm accroissement de la
valeur nette prsente des ekdents primaires anticgis V;. 1. A politique de @&penses publiques inchas ces

recettes permettent d’acén@ le niveau de dette publique — une autre facon de le dire est de remarquer qu'il n'y

6. Etant donée la nature ricardienne du mele, il est indiferent d’ajuster la dette ou les transferts.
7. Un inerét de cette approche est qu’elle est@amte avec le calcul de la taxe moyenne des revenus du travail prpgo®dlendoza et

alii (1994), et adoyit dans ce papier. Par ailleurs, il est possible de montrer q@ooeomie distinguant les cotisations sociales englety
les charges patronales est isomorph®tre cadre d’analyse, au sensealle ceboucherait sur lesemesconditions déquilibre. Voir Picard et

Toulemonde (2001) pour une analyse des conditions sous lesquelles ce priggipealence s’applique dans des cadrésiiyues alternatifs.



a aucun autre emploi pour ces recettes que le financement ctuoissement de dette. Ce scenario minore donc
les effets éventuellement) positifs de I&forme. Malgé ce @faut, ce scenario psente I'avantage deedoucher
sur des esultats de long terme analytiques. Nous nous concentrons donc sur ce cas particulier, avant d’explorer un

scenario pluséaliste @i la reforme fiscale est conduitedette publique constante.

Nous cherchons en particuliarcaradtriser sous quelle(s) condition(s) la TVA sociale peut engendrer un effet
positif sur les niveaux de long terme de la production, du travail et des autres variablésaf®ihie. Comme
expligue ci-dessus). est la variable de politiqueconomique, dont la valeur est modédient = 0, et A, s'ajuste

de facon endogne pour @rifier la contrainte (5).

Leséquations dfinissant le&gime permanent sont doees ci-dessous

1:51+(1—Tk)(¢%—5)], (6)
(1 -7y =c+a, ()
5k =z, (8)
y = Ak®n'=?, ©)

(1-9)A-pb)(d-m) y

n(l—n)™ = (14 7e0 + A) (1 — A1 —byen’ (10)
A, = 1_ASA (17¢)%. (11)

L' équation (6) est issue de la condition d’Euler sur la consommation et permétedmiher le ratig// k. L équation
(7) repgésente la contrainte de ressourcegguation (8) est ass@@a I'accumulation du capital. Equation (9)
repieésente la fonction de production. Le taux marginal de substitution entre consommation et loisir éstgmn

I’ équation (10). Finalement@8guation (11) est uné&criture de la contrainte de financement de la TVA sociale.

Des calculs imradiatsa partir desquations (6), (7) et (8), donnent l&sultats suivants

y 1—pB[1—(1—m7)d] T Bo(1 — 7%) c_. _z
FT T Be(l-m) oy I Bl-(-m)d gy Ty (12)

A partir de I'equation (9), nous@tuisons que le rappajt'n estégalement invariarit la eforme fiscale. Il dcoule

de ces ésultats qu'aucun des “grands rapports” epehd deA.. La TVA sociale ne @tériore pas I'efficacé pro-
ductive de leconomie puisque ni le rendement du capital ni le taépdrfgne ne sont affdét par une modification

de A.. Il s’ensuit qu'un effet permanent de la TVA sociale sur le niveau de long terme des variables éle mod
ne peut transiter que par la conditioreduilibre sur le mardladu travail (10). Tous calculs faits, cette denei se
ré-écrit

(1l —b) c n B 1
T —r) (@) ) L —n)x (Lt 70+ A1 AL (13)

n=

Il convient de remarquer que — 7 est une fonction strictement croissantererll en decoule que si la TVA
sociale augmentg, le niveau de long terme du travaildoit lui aussi critre. Par ailleurs, tous les paratres de

comportement sont dams(substitution intertemporell@lasticie de I'offre de travail, etc). Dans leé@me temps,



FIGURE 1 — Délimitation des effets positifs de la TVA sociale
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Notes :le pentagramme signale la position de la France en 2006.

le terme entre crochets est invariant au choc de TVA, de sorte que l'effet @fotane fiscale ne transite que par
des changements de composition des assiettes fiscales. En effet, la contrainte (11) impitjéquijlibre de long

terme, la variation du taux de charges patronales estéaopar

Ac. ¢
Ag=—"08 (14)
1+ —gy
En combinant ces deux relations, nous arrivans
1-¢)24+A
ﬁ:( Pet+ A (15)
(T4 70+ Ac)
Un calcul direct permet alors gfablir que
on 1-
8Anc > 0 siet seulement si g > g Tfo' (16)

Ce iesultat signifie tout simplement que la politique de TVA sociale aura un effet positif sur les niveaux des variables

agregees si lI'assiette de la TVA permet de couvrir le montant dégathents de charge.

Dans le cas @il n'y a pas de @penses publiques (= 0)2, on peut montrer que la condition (16) est automati-
guement satisfaiteds lors ques < 1. En revanche, pour des valeurswje> 0, I'efficacité de la forme peuétre
réduite dans la mesure@io, > 0 diminue l'assiette de la TVA par I'effet @viction des @penses priges par les

déepenses publiques.

8. Dans ce cas, nous retrouvons la condition obtenue par 8a(2008) dans le cadre d’'un mélé de type Solow.



La figure 1 illustre la condition d'effica@tde la TVA socialea partir de I'observation de dogéas francaises

pour I'anrée 2006. Nous reconstruisons des comptes nationaux en excluant les exportations nettes et en incluant
l'investissement des @mages dans la consommation. Sous ces conditions, la part de I'investissentaapsv

le PIB ajusé est de I'ordre de 14% en 2006. A partir de ces valeurs, nous tragons le rapgppdur plusieurs

valeurs der, (courbe @croissante en pointis), comprises entre 0 et 30%. En actualisant les&esde Mendoza

et alii (1994) (voir annexe A), nous obtenong = 0.1553. Nous imposons alorg = 0.34, ce qui nous permet de
reporter la valeur critiquél — ¢)/(1 + 7.,0) (droite horizontale en trait plein) ainsi que la valeurrgeau dessus

de laquelle la condition n’est plusxifiee (droite verticale en tirets). La section suivante donne plugtisisur

la proc&dure détalonnage.

Dans le cas de la France, les comptes nationaux nous permettent de &ixgour de 23% en 2006. Il est clair que
dans ce cas,&conomie se situe dans la zonela TVA sociale a un effet positif sur et, par suite, suy, x, c etk.
Toutefois, la condition (16) est qualitative et néjoige en rien de I'amplitude quantitative du choc de TVA sociale.
En outre, elle ne permet pasdaluer les implicationéventuellement positives sur le bidtre des agents. Ce sont

ces deux questions que nous abordons dans la section suivante, qui propose une simulation du choc de TVA sociale.

4 Effets dynamiques de la TVA sociale

Dans cette section, noésaluons les effets dynamiques du choc de TVA sociale. Gatteetrequiert d’attribuer des
valeurs nurariques aux paraétres du modle. Nous simulons alors I&forme fiscale sous le scenario ééerence
ainsi que sous un scenario coi@plentaire, jug plus galiste du point de vue du traitement de la dynamique de la

dette publique.

4.1 Etalonnage

Du coté des peferences des agents, nous imposgns: 0.9919, correspondand un taux d’inérét réel annuel
d’environ 3.3%. A la suite d’Allais et alii (2001), nous fixohs= 0.8. Dans la mesuretola consommation retenue
dans les donees agige les biens durables et les biens non durables, cette valeur est probablemélevix@p

Il s’avere cependant que nossultats sont robustésdes valeurs plus faibles (voir la section 4.4). Le niveau des
heures travaites dans leagime permanent initial est = 0.225. L élasticie des heures travadés au salairesel,
nottew, est alors kea y etn par la relationv = x~!(1 — n)/n. Compte tenu de la contrainte im@eassurn,
étalonnery estéquivalenta étalonnerw. Les valeurs repoees pourw dans la revue de la létature de Blundell

et Macurdy (1999) sont faibles pour les femmes et encore plus faibles pour les hommes. Nous impesbds
Cette valeur est au milieu de l'intervalle des estimations disponibles et correagmndpesa la valeur repoée

par Laroque et Sala®i(2002). Cela nous conduiffixery = 8.611. Nous imposons ensuitede sorte que le niveau

des heures travailes déquilibre dans leggime permanent tacide avec la valeur dé&férence.

Du cbté de la technologie, nouglectionnonsA de fagcoma ce que le PIB duagime permanent initial soéigala 1,

soit A = 1.124. La part du capital dans le PIB estémsa ¢ = 0.34, comme peccdemment. Nous suivons Fairisse
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et Langot (1995) et fixons, = 1. Le niveau des dits d’ajustement du capital physique eséfde telle sorte que

la vitesse de convergence du capital physique soit de I'ordre de 2%seit 0.

Le taux de é@piéciation du capitab = 0.0094 est fixe de facoma reproduire la part de l'investissement griv
dans le PIB. Pour ce faire, nous purgeons les comptes nationaux des exportations nettes (ce dqureestoselc
I'hypothése simplificatrice @conomie ferrae). L'investissement est aloréfthi comme l'investissement péwnet
de l'investissement desénages. Ce dernier est impuaux &penses de consommation. Le PIB &usst alors
la somme de la consommation e, de la consommation publique et de I'investissemené pelvque @fini ci-
dessus. Sur la base de cette reconstruction du PIB, le rapporépesses publiques au PIB égiala 23.16% en

2006, ce qui constitue notre cibleadalonnage. La part de I'investissement praast de prs de 14%.

Les taux de taxation sont &s selon la rathode de Mendoza et alii (1994kdite plus amplement dans I'annexe A.
En pratique, nous avons actuélieurs donées jusqa 2006 et 8lectionnons cette date comme point &&rence.
Nous obtenons alors, = 0.3948, 7,, = 0.4621 et7. o = 0.1553. Le choc de TVA sociale est ®a A, = 0.03,

comme dans le rapport Besson (2007).

Le mockle est esolua I'aide du logiciel Dynare (voir Juillard, 1996). En particulier, nous supposons que la tran-
sition du Egime permanent initial vers celui quécbule du choc fiscal prend un temps fini. En pratique, nous
obtenons que 1000&piodes sont suffisantes, puisque la&hénce relative entre la deeme valeur du stock de

capital le long de la transition et sa nouvelle valeur@gime permanent est ifieurea 10~1°.

4.2 Scenario de eference

La figure 2 reporte la dynamique transitoire decbnomiea la suite du choc de politiqueconomique dans le
scenario de TVA sociale stricte, sous deux hypsts alternatives. Dans la pré&nd, le choc est annoa@t mis en
ceuvred la datee = 0. Dans la seconde, le choc est anrioada dater = 0 mais ne se matialise que 6 trimestres
plus tard. La dynamique sans effet d’annonce est en trait plein et celle avec effet d’annonce est en tiretseta premi
droite verticale en tirets correspoada date d’annonce de laforme fiscale et la deuxine droite correspordlla

marialisation de la&forme dans le cas d’'un effet d’annonce.

En I'absence ded@lai sur la mise en ceuvre de Eforme, les heures travdilts augmentent. Césultat est la com-
binaison de deux Btanismes com@entaires. En premier lieu, I'aljement des charges patronales conduit les
entreprisesx accrdtre leur demande de travail ; cette démei se éplace le long de la courbe d’offre de travalil.

En second lieu, le salair@el dequilibre crdt et augmente donc le prix relatif du loisir et, ainsi, I'offre de travail.
Comme le capital physique est fizecourt terme, le produit réfle le comportement du facteur travail et s’atcro
donca court terme suita la ieforme d’un montant approximativemeagala la moité de I'effet permanent. Ce der-

nier implique un accroissement relatif d’envird97%. Le produit rejoint ensuite son nouveagime permanent

de facon graduelle. Du fait du lissage intertemporel de la consommation, la consommation a un profil plus lisse.
Elle crdt peua I'impact et met plus de temp@srejoindre son nouveaégime permanent, en raison des habitudes de

consommation qui renforcent le lissage intertemporel. Enfin, I'investissement, qui est une variable de dhoix, cro
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FIGURE 2 — Effets dynamiques du choc de TVA sociale stricte, aled
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Notes :la courbe en trait plein correspond au scenatideochoc de TVA sociale éncide avec la date de son
annonce; la courbe en tirets correspond au ¢ale choc de TVA sociale ne se ndaialise que 6 trimestres am
son annonce. Les dates d’annonce et deeniadisation du choc sont sigréas par les droites verticales en tirets.

fortement et sur—ajuste son niveau de long terme durant les tdisdes conscutives au choc fiscal. Cette im-
portante eéaction ne fait que refter I'effort d’'investissement qu’il faut consentir afin d’acitre le stock de capital

a sa nouvelle valeur dégime permanent. Enfin, il convient de remarquer guee conné pratiguement pas de
dynamique transitoire et rejoint presque igalfatement sa valeur de long terme, gquivauta une subvention du
travail (ou un alkgement de charge) d'envir@mB%. Cette dynamiqueasulte de l'inertie de la consommation par
rapport au produit (le taux dpargne, ici endame, augmente). En d’autres termes, la baisse du taux de consom-
mation est plus importante que la hausse de la TVA, ce qui n’est rien d’autre qu’une reformulation de la condition
(16).

Nous calculons le gain en biestre assoé a cette eforme. Formellement, nous comparons dégwnomies
démarrant chacune aégime permanent d’avant l&forme. La pren@re ne subit aucun choc fiscal et reate
vitam sur son point de repos. La seconde est feappar le choc fiscal quiédlenche la dynamique transitoire
décrite ci-dessus. Softc;, n; }$2,, les trajectoires de consommation et de travail que civifeaecondé&conomie,
et soit*[{c;, nr }:2,] le niveau de bierétre procué par ces trajectoires. Soit au#i{(1 + ¢)c,n}:2,] le ni-
veau de bienétre dans Bconomie qui reste pegfuellement sur sorégime permanent initial et dont le niveau de
consommation est multi@ia chaque date par la compensatiof . Nous calculons le gain en biegtre comme

le niveau de compensatignqui vérifie I'eéquation
P+ @)e,nyiZo) = 77 [{cf, ni 1ol
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Ainsi, ¢ repiesente la compensation qu'il faudrait donner aux agents pour qu'ils acceptent de resté&udaasrie

gui ne subit pas le choc fiscal. Il est important de souligner que dans ce Galog approximation nuenique
pres, toute la transition est prise en compte dans la comparaison destleetyne analyse bas uniquement sur

la comparaison des biegtre dans les deldtats stationnaires n’aurait pas de sens puisqu’éligigerait le fait que

les deuxéconomies @marrent avec lelemestock de capital. A des fins d'illustration, nous reportons toutefois le
gain en bienétre obtenu en comparant les deégimes permanents et eagligeant la transition dynamique de
I'un vers I'autre. Nous le notong™. L'int érét de reporter cette quaritiest de montrer que la transition esfitmse

Sip < ",

Les esultats de long—terme et les gains en bédre-sont repoés dans le tableau 1. Il indique la valeurdig I'ac-
croissement relatif du niveau de la production (de la consommation, de l'investissement et des heurégsjavaill
noté Ay/y, I'accroissement (en milliers) de I'emploi et les gaisi¥ et (ainsi que leur conversion en euros, sur la
base des@penses de consommation desnages en 2006). Il convient de remarquer que I'accroissement de I'em-
ploi est calcud en supposant que les heures pée sont fixes et que seul I'emploi s’ajuste. Il faut donc manipuler
ce chiffre avec beaucoup degoautions dans la mesura e mockle utilise tient un discours sur les heures totales

et non sur leur composition.

Dans le cas qui nous iatesse, nous trouvons = 0.024%. La réeforme augmente donc le biedtre, mais I'effet

en termes de consommation permanente estrtrodeste. Ce petit effet provient de la taille @ée du choc fiscal

et de la faibleglasticie de I'offre de travail. A titre d'illustration, les&penses de consommation finale [@e des
ménages francais ot de15717 euros pour I'anae 2006. La&formeéquivaudrait donc dans ce m#da un
montant compensatoire d’envir@r8 euros par an et paré&nage. Nous trouvons que la transition est relativement
douloureuse, puisque le gain n&aire en I'absence de transition seraitsdeeuros. La transition implique donc

une perte d’un tiers du gain en bidire de egime permanent. Cette transition eslitemse en termes de bidrire

car elle recessite transitoirement d’augmenter le taudpdrgne (@augmente moins vite qug et de fournir un

effort de travail supf@mentaire pour financer I'accumulation de capital. D’'une facon ou d’une autre, ce gain est
minime. Les grands aggats ne croissent que A€73% et la ieforme se traduit par un accroissement de I'emploi

de 16.7 milliers de personnes.

Dans le cas d’'uneaforme annonie six trimestrea I'avance, les dynamiques sont proféntent modiges, néme

si I'effet permanent reste le @me. Par un @canisme de substitution intertemporelle standard, esages ac-
croissent leur consommation &grl’annonce de leéforme, anticipana raison une hausse future de la TVA. A sa-
laire reel doni, cette augmentation de la consommation diminue le prix relatif du loisir et incite donéteges

a baisser leur offre de travail. Le capiéhnt fixea court terme, le produit suit un profil similaidéecelui des heures
travaillées. Il en eésulte une&cession. Le seul moyen de financer cegahses accrues de consommation, sachant
gue les revenus du travail diminuent, consastis-epargner, ce qui se traduit par une baisse pros@de I'inves-
tissement. L'ampleur de l&cession ainsi engerédr est largement sapeurea celle de I'effet permanent attendu.
Des la mise en ceuvre de leforme fiscale, Bconomie rejoint une trajectoire dont I'allurérgrale est similaire

a celle que nous avongdrite ci-dessus. Toutefois, le produit et la consommation se situent sous la trajectoire de
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Tableau 1. Effets dynamiques du choc de TVA sociale, @wodl

TVA sociale stricte TVA sociale partielle

As —2.78% —5.62%
Ay/y 0.073% 0.921%
Contenu en emplois 16734 211640
ot 0.036% 0.448%
Equivalent moataire 5.66 euros 70.39 euros

Immeédiat Peannoné Immédiat Peannoné
% 0.024% 0.015% 0.292% 0.268%
Equivalent moétaire  3.80 euros 2.40 euros 45.88 euros 42.12 euros

référence tandis que les heures et I'investissement se situent au dessus. Cette trajecoiras'etal coteuse,
puisque le gain en biegtre est maintenant de= 0.015%, soit un accroissement annuel de consommatidh4le
euros par an et parénage. Ce dit relativemenélewe de la peannonce peut sembler contre—intuitif dans la mesure
ou la consommation augmerdeourt terme et les heures traviails baissent. Cependant, I'effet de long te@tamt

le méme que sans pannonce, cetteconomie va devoir fournir le &me effort dépargne et de travail le long de
la transition. Il en esulte qu’une fois la politique effectivement mise en oeuvre, lesages devront consommer
relativement moins et travailler relativement plus que sagamronce et ce, tout le long de la transition. Au final,

ces trajectoires &s persistantes sewelent aussi &s cditeuses pour les @mages.

Par comparaison, il est ietessant de remarquer que les conclusions du scenario de TVA stricte se situent en dessous
de l'intervalle des &sultats repoés dans le rapport Besson (1997). Par exemple, le $utemnplois céés est

compris entre 75 milliers (mades E-mod et DGE de la DGTPE) et 170 milliers (ledNEMESIS). Au del

des sgcificites des moéles, cette diffrence s’explique par le fait que notre scenario&érence est beaucoup

plus restrictif que ceux congites dans legtudes synthtisses dans le rapport Besson (1997). C’est la raison pour
laquelle nougvaluons dans la sous—section suivante un scenario autorisant un meilleur usage des recettes fiscales

additionnelles.

4.3 Scenario alternatif

Comme nous l'avons vu peedemment, le choc de TVA sociale permet d’engranger des recettes fiscales en
excedent de celles permettant uneglement de charges patronales. Dans le scenariefélemce, priviégié jus-

gu’ici en raison de sa simpli@tanalytique, ces recettes fiscales additionnelles seavéinancer un accroisse-

ment de la dette publique. Dans cette section, nous proposons une utilisation plus judicieuse de I'accroissement
de I'excedent primaire. Nous congitbns un scenarialoces recettes additionnelles sont ugiis pour financer un

surcrdt d’allegement des charges patronadedgtte publique constante, &sa son niveau initially. Ce scenario

est labelli& TVA sociale partielle.
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FIGURE 3 — Effets dynamiques du choc de TVA sociale partielle, aled
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Notes :la courbe en trait plein correspond au scenatideochoc de TVA sociale éncide avec la date de son
annonce; la courbe en tirets correspond au ¢ale choc de TVA sociale ne se ndaialise que 6 trimestres am
son annonce. Les dates d’annonce et deeniadisation du choc sont sigréas par les droites verticales en tirets.

Nous supposons de plus que les transferts forfaitaires sont constaggsadixivead’. Sous ces conditions ;

vérifie I'équation
Agywgny = (Teo + Ac)ey + Tk(Tf — 0kt + Towine — g — T — (1 — q¢)do, (17)

ou, a I'équilibre,q;: = BA:+1/X:. Dans ce scenario, nous fixons le niveau initial de la dette pubbdii#s du

PIB et ajustons la valeur dE de fagcona ce que la valeur duédicit primaire dans leégime permanent initial soit
compatible avec le niveau initial de la dette publique. Le choc fiscal ertvsag\ . est alors de la #me ampleur
gue peccdemment, soit un accroissement de 3 points de pourcentagedudtsits sont repd@s sur la figure 3 et

dans le tableau 1.

Sous ce scenario alternatif, nous obtenons des dynamiques dont I'&héralg est similaira celle que nous avons
obtenue dans le scenario ddarence. En revanche, I'amplitude des effets du choc fiscal est beaucoup plus impor-
tante. En effet, le taux de subvention sur le travail (oué¢gdiment de charge) est d’envira6% et se traduit par un

effet permanent sur le PIB et les autresaagits macreconomiques d’envirof.9%. Cette importante diéfrence

avec le scenario deeference s’explique par le financement plus large deckmiment de charges patronales. Le
gain en bienétre assoé a ce scenario alternatif est = 0.29%, soit un accroissement de la consommation an-
nuelle de pes de 46 euros parénage. la encore, la transition est@euse dans la mesuré ¢t = 0.45%, soit

un accroissement de la consommation de 70.4 euros par an eépagen Le contenu en emplois de éorme
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est une cgation de 211 milliers d’emplois. Ntait cette diference entre les montants d&gements de charge, les
mécanismes de transmission du choc fiscal sous le scenario alternatif sodnies mue dans le cadre de la TVA

sociale stricte.

Lorsque la eéforme fiscale est annoee 6 trimestrea I'avance, nous obtenons qualitativement et quantitativement
les meémes effets que pcedemment. Par le @me raisonnement, la consommationiced tous les autres aegats
décroissent. Lamplitude de l&cession initiale est de@me ampleur que dans leés@ario de éféerence. Comme
precédemment, I'annonce de laforme s’aere cditeuse. Le gain en bieétre est maintenargt = 0.27%, ce qui

équivauta un accroissement de la consommation annuelle de 42 euro€£page

Au final, meme avec une assiette de financement plus large, I'effet en termes dettaeatu-choc de TVA sociale
dans le scenario alternatif est d’'une ampleur &eé. A titre de comparaison, le gain en biétre assoé au
passage vers le programme de fiséatiptimale au sens de Ramsey est de I'ordrd @& de la consommation

permanente.

Il est interessant de remarquer que le rledpédit un alegement de charges d’'une ampleur similaireelle que

trouvent Coupet et Renne (2007hb). Le gain en emplois que nous obtenons est aussi dans la gamme des valeurs que
ces auteurs obtiennent (entre 150000 et 230000). Gauthier (2008) aboutét dasgjains en emplois autour de cet
intervalle®. En revanche, nogsultats se situent largement auzdeés valeurs synétisees dans le rapport Besson

(1997) (entre 75000 et 170000). Compte tenu de cette@ernemarque, on pelwditimement s'interroger sur la
robustesse de noésultatsa la prise en compte d’'un margldu travail frictionnel. Cette question éttidée dans

la section suivante.

4.4 Analyse de sensibili

Nous étudions ici la sensibili des esultatsa 5 paramgtres potentiellement cruciaux : le dégi’habitude de

consommatiom, l'intensité des céits d’ajustement sur le capita], I'intensité des céits d’ajustement sur le travail
vy, I Elasticie de I'offre de travailu et I'Elastici€ intertemporelle de substitution de la consommatioBans ce

dernier cas, la fonction d'utié du nénage devient

(e —bey)' 71 Ul 1—
1 1-— X
<&1£>r¢17 1-1/5 1 x( ne)

ce qui nous permet de traiter la fonction d’uélide eference comme le cas particulier= 1 °.

Les @ésultats de I'analyse de sensilt@lgont repoés dans la figure (4). Cette de¥ré donne le gain en bie@trep
en fonction du paragtre soumisa une perturbation. Quand les pagtmnesw, o etb sont modifes, le pararmtren

est ajust de fagora ce que le@gime permanent deégart soit toujours le me.

9. Les Bsultats obtenus par Gauthier (2008) et Coupet et Renne (2007b) ne sont pas directement comparaities alans la mesure
ou ils consigrent des mogles avec travailleurs quaB et non qualiis, par opposition au marellu travail homogne que nous envisageons

dans cettétude.
10. En pesence de formation des habitudes)’est pasa strictement parlezgala I'élastici€ intertemporelle de substitution de la consom-

mation.
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FIGURE4 — Analyse de robustesse — Scenario&ference

0.024 0.0243

g g
3 3
L 0.024 L 0.0242
2 k]
Qo
2 0.024 2 0.0242
[ (9]
£ 0.024 £ 0.0241
o o
0.0241! : ; ‘ 0.0241!
0 5 10 15 0
Vk Vn
o 0.06 o 003
; 3
& 004 & 0.025
Qo Qo
5] g
c 0.02 c 002
k= 3
O] ]
0 0.015
0 0.5 1 1.5 2 0 0.5 1 15
w (e}
o 0.026
3
§ 0.025
o
5
c 0.024
k=
]
0.023 : : : : ,
0 02 04 06 08 1

b

Notes : Pour les perturbations s, o, etb, le parangétrer, est e-etalonré de fagora ce que toutes les configura-
tions cemarrent au i@me Egime permanent initial.

Comme attendu, le gain en bidtre est une fonction &croissante des paratnes de cot d'ajustementy, etv,,.

En effet, plus ces derniers s@leves et moins rapide est I'ajustement vers le nouvéginte permanent. Il s’ensuit
gue la transition est plus @iteuse et le gain en bieétre de moindre importance. Il convient cependant de remarquer
gue pour la gamme de valeurs retenues, le gain en diense ewele presque insensible aux perturbations sur les

parangtres que nous congrbns.

De facon similaire, le gain en bieétre est une fonction croissante @ssticiesw eto. En effet, plus ces derdies
sontéleees et plus les agents sont dispgds subir d'importantes variations de leur consommation ou de leur offre
de travail. Les effets sont plus maigique dans le cas dg etv,,. C'est particulerement vrai en ce qui concerne

w. Ce Iesultat n’est pas surprenant compte tenudde pivot du march du travail dans I'analyse.

En ce qui concerne le degide formation des habitudes, nous trouvonsekultat apparemment paradoxal que
le gain en bienétre ¢ croit avech. Dans la mesuretoun accroissement deest similairea une diminution de

I' elasticie intertemporelle de substitution de la consommation, on se serait atiendweffet contraire. Notre
résultat est un artifice déretalonnage de. Quand ce paragtre n'est pasg—ajusé, nous trouvons qug décrdt
avech, mais dans ce cas, lésonomies compées ne @marrent pas toutes aleme egime permanent initial, ce
qui ne facilite pas l'intergtation des@sultats. D’'une fagon ou d’'une autre, toutefois, les effets des variatidns de

consicerees ici sont plut négligeables.
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5 Extension au cadre d'un marche du travail non—walrasien

Les sections faadentes ont mis en lurie le Ble crucial du march du travail dans 8tude de la TVA sociale. Une
limite de I'analyse, pourtant, est I'hypatbe d’'un march du travail walrasien. Dans cette section, nous modifions
le mockle pecedent afin de rélcher cette hypo#ise. L'objectif est alors d’analyser dans quelle mesureeklastats

précedents sont robustes.

En premier lieu, nous suivons Pissarides (2000) et supposons que les flux sur lé thatcivail sont&gis par

une fonction d’appariement. Cette dem@ relie le nombre d’emplois @&s aux emplois vacants péstpar les
entreprises, d'une part, et au nombre de travailleurs ineraplayautre part. En second lieu, nous supposons que
le salaire eel est étermiré de facora assurer le partage du surplus engérghr un appariement productif entre
un travailleur et une entreprise. Dans ce @ede taux de cbmage déquilibre esulte de deux @nonenes : les
frictions d’échange sur le maréhdu travail et le mode de fixatioredentrali® du salaire. Dans la mesura @&
fixation du salaire ne permet pas d'internaliser les extefswlifechange sur le maréhdu travail, le niveau de
chdmage déquilibre est sous—optimal. Lagsence de taxes distorsives renforceémdtec du mardh Dans ces
conditions, il peutétre Egitime dévaluer dans quelle mesure la TVA sociale contribueareliorer le bienétre

social.

Le mockle est e-etalonre en congquence et les deux scenarii de TVA sociale endsggecédemment sont re-

consicerés dans ce nouveau cadre.

5.1 Le mockle

En raison de difficuts de transactions, des travailleurs inemptogt des dbmeurs coexisteri chaque date sur
le marcte du travalil. Les rencontres, entre emplois vacants et travailleurs inemgsye font selon une fonction

d’appariemené rendements constants

me = mofu; X, m >0, xe(0,1),

ou u; est le taux de dimage eb, est la masse des emplois vacants. Le pateardéchellern mesure I'efficaci
de I'appariement et est I'elasticie du nombre d’appariements aux emplois vacant€goBtans la suite, on pose
n, le taux d’emploi, qui erifien; = 1 — u;. Du point de vue de 'entreprise, la probalglde trouver un travailleur
estp = my /v, prise comme dor@e. Synétriguement, du point de vue du travailleur inem@pha probabilié de

trouver un emploi €critp® = m;/u., €galement prise comme ddm

Des entreprises en concurrence pure et parfaite produisent un bien final unique selon la technologie
Yt = Akfﬂ;_(ﬁ’ (b € (Oa 1)7

ou k; est l'intrant en capital et, est 'emploi. La valeur d’'une entrepriseestit

_ A
Qe(nt; St) = max {Ak‘fni ¢ — (1 + Ts)t)wtnt — ’I"k;,tkit — RU¢ =+ (ﬁ t+1) Qe(nt+1; St+1)}

kt,ve,me+1 At
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sous la contrainte

net1 = (1 — p)ng + pfoy,

ou w; est le salaire&el, 7, ; est le taux de charges patronales; le taux de rendement du capital,est la masse
des emplois vacantsé&s ent et x est le cdit unitaire d'un emploi vacant. Le paratnep € (0,1) est le taux de
séparation, supp@sexo@ne et constant. La variablg désigne I'ensemble des variable€tdit agegees qui sont
susceptibles d’affecter lesdisions de I'entreprise. Enfin, comme dans le eleg€éccdent, )\, désigne I'utilitt
marginale de la richesse diemage ref@sentatif. Dans la suite, nous posons

_ 095
N 8nt'

tyée

Le terme.”F s'interprete comme la valeur pour I'entreprise d’avoir un emploi additionnel. Elle correspdad

contribution de I'entreprise au surplus engdéngdar un appariement productif.

On suppose qu'un grandénage fournit des polices d’assurance parfaises membres, de sorte que ces derniers
partagent la rame utili€ marginale de la richesse (partage du risque parfait). Dans ces conditions, la fonction valeur
du ménage rep@sentatif scrit

Q™ (kg,dy, g, co-1;51) = . nax {log(ct —ber—1) — ang + B (kit1, dev1, Ney1, Gt Se41) }
“tyht+1,0t+1

sous les contraintes

k
Gdivr + (L +7e)ee + kepr + Vi ( ;:1

) kt S (]. — Tn)wtnt —+ []. —+ (1 — Tk)(’f'kﬂg — 5)]kt + dt —+ Tt + T,
t

nep1 = (1= p)ng +pi" (1 —ny)

ol a > 0 est la ésutilitt nette du travail (nous supposons que les heures téasslont fixes) at,(-) est la néme
fonction de cdit d’ajustement du capital quegmedemment. La fonction valeur desrmages épend aussi de,.

On remarque que I'emploi n'est pas une variable de choix desges.

De méme que freedemment, nous posons dans la suite

1 9Qm
ym — t .
¢ >\t ant

On interpite.#™ comme la valeur pour le @mage d’avoir un membre empbadditionnel. Il s’agit cette fois de

la contribution de I'emplo§ au surplus engenglpar un appariement productif.

On pose¥; le surplus engendrpar un appariement productif. Ce surplus est égrar
=T+ I
Tous calculs faits, le surplus est dénpar

B k) a (1—p—np)
ke <nt> (Tt e At - (1 —n)pf "
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On suppose que ce surplus est paFi@gtelle sorte que
S = (1=,

S =S

Le parangtren correspond au pouvoir relatif dégociation des gnages dans le partage du surplus. Le salaek r

(net des charges patronales) qui @calle erifie alors

1 kit ¢ V¢ a
Y T )+ (- w1 - 7) {” l““b)“‘(m) A ”1‘%}'

Dans cetteequation, une forte tension sur le mezatu travail, i.e. un rappott, /(1 — n;) éleve, se traduit par une

pressiora la hausse sur le salaires.

La contrainte de ressources dedbonomie fcrit finalement

k
yt:Ct+gt+l‘t+Vk< gl)kt—!-mvt.
t

5.2 Effets dynamiques de la TVA sociale
5.2.1 Etalonnage

Les parargtres communa cette version du made eta notre cadre deéference prennent lesémes valeursa
I'exception deA qui est toujouretalonre de facora ce quey; soitégala 1 dans le@gime permanent initial. Nous
déecrivons ici I'etalonnage des nouveaux pagres;n, x, k, p, a €tn, qui suivent pour I'essentiel les estimations de
Langot (1996). Les cibles dtalonnage sont® = 0.5, soit un célai moyen d’embauche de 2 trimestrg’s, = 0.22,
soit une duee moyenne de émage d'un peu plus d’'un an, = 0.9 soit un taux de chmage de 10% etv/y =
0.01, soit une part desgpenses de recrutement dans le PIB de 1%. Dan&ieertemps, nous fixons = 0.5 et

n = 0.6, de sorte que les entreprises s’approprient 40% du surplus eégesrdun appariement productif.

Il est important de noter que sous cette configuration, la condition d’Hosios (1990) n'estriféey Il s’ensuit
gue néme en I'absence de distorsions fiscaleggyliilibre cecentralig ne serait pas Pareto optimal, contrairement

a I'hypothese retenue dans notre cadre &énence.

Le taux de éparation exognep se ceduit alors de Bquilibre des flux sur le maréhdu travailp = p™(1 — n)/n.
Nous obtenong = 0.0244, soit un taux de destruction d’emploi @el4%. Les contraintes sys® et surn nous

permettent de trouver, d’ou I'on déduitm.

5.2.2 Scenario de &ference

La figure 5 reporte la dynamique transitoire decbnomiea la suite du choc de TVA sociale dans le scenario de
reference, sous deux hypetses alternatives, commespedemment. Dans la preérg, le choc est annoa@t mis

en ceuvrea la datet = 0. Dans la seconde, le choc est anrfoada datet = 0 mais ne se matialise que 6
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FIGURE5 — Effets dynamiques du choc de TVA sociale stricte, ale@
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Notes :la courbe en trait plein correspond au scenatideochoc de TVA sociale éncide avec la date de son
annonce; la courbe en tirets correspond au cale choc de TVA sociale ne se néaalise que 6 trimestres &y
son annonce. Les dates d’annonce et deerradisation du choc sont sigréas par les droites verticales en tirets.

trimestres plus tard. La dynamique sans effet d’annonce est en trait plein et celle avec effet d’annonce est en tirets.
La premere droite verticale en tirets correspoada date d’annonce de léforme fiscale et la deuxne droite

correspona la maérialisation de la&forme dans le cas d’un effet d’annonce.

En I'absence de&lai sur la mise en ceuvre de kforme, le produit est fixa court terme car tant le travail que
le capital sont gFdetermirés. Du fait de I'alegement du dat du travail, la valeur marginale d’'un emploi pour les
entreprises s'accib Il en résulte que la masse des emplois vacantsegestcroit instanta@ment. Comme dans
le mockle pecadent, la consommation s’acttreres mo@&rementa court terme, en raison du lissage intertempo-
rel renfor@& par la formation des habitudes. Puisque le produit ne se modifie pas ingétaatenil en esulte que
I'investissement doit crdtre & I'impact. L'accroissement des emplois vacants pernitmploi de s’accriire
progressivement le long de la transition vers le nouvéginte permanent. Le produit partage lame dynamique
d’ajustement et cfib une feriode apés la Eforme, d’un montant approximativemeggal au tiers de I'effet per-
manent. Ce dernier implique un accroissement relatif d’envitd2%. L'accroissement du taux de rendement du
capital incite dans un second temps les agargsgmenter leur taudpargne et ainsi I'effort d’accumulation. Fi-
nalementr, ne conn#é, a nouveau, pratiquement pas de dynamique transitoire et rejoint presqéelisement
sa valeur de long terme, géquivauta une subvention du travail (ou un&jlement de charge) d’envir@ms%. En
raison de I'inertie du maréhdu travail, I'ajustement dynamique dans ce gledst relativement plus lent que dans

le mockle pécdent.
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Tableau 2. Effets dynamiques du choc de TVA sociale, @@

TVA sociale stricte TVA sociale partielle

A —2.79% —5.17%
Ay/y 0.124% 0.337%
Contenu en emploi 28524 77341
" 0.059% 0.158%
Equivalent moataire 9.27 euros 24.77 euros

Immédiat Peannoné Immédiat Peannoné
® 0.034% 0.032% 0.089% 0.086%
Equivalent moktaire 5.35 euros 5.04 euros 14.02 euros 13.52 euros

Les tesultats de long—terme et les gains en bétne-sont repoés dans le tableau 2. Commeeg@demment, il
indique la valeur dé\ ;, I'accroissement relatif du niveau de la production (de la consommation, de I'investissement
et de I'emploi), noé Ay /y, 'accroissement (en milliers) de I'emploi et les gaisi¥ et (ainsi que leur conversion

en euros, sur la base despinses de consommation deisages en 2006).

Dans le cas qui nous iatesse, nous trouvons = 0.034%. La réforme augmente donc le bid¥re, maisa
nouveau, l'effet en termes de consommation permanenteéssirntodeste. Laéformeéquivaudrait donc dans ce
mockle a un montant compensatoire d'envirdrl euros par an et par @mage. Une fois encore, nous trouvons
que la transition est douloureuse, puisque le gainétaire en I'absence de transition seraitdde euros. Pour
les némes raisons que dans le premier gledles nénages doivent fournir un effort relatif d’accumulation qui
reduit le keréfice total de la@forme fiscale. Les grands &gats ne croissent que dé24% et la ieforme se traduit
par un accroissement de I'emploi de 28.5 milliers de personnes. Nous obtenons donc globalentslt@es r

guantitativement similaire ceux du moéle réoclassique.

Dans le cas d'uneéforme annonge six trimestres I'avance, les dynamiques sont mogkfs, néme si elles
convergent vers le Bme effet permanent. Par ureoanisme de substitution intertemporelle standard, Esages
accroissent leur consommation @pi’annonce de laéforme. La hausse de la consommation tarfelire crétre
le salaire eel et, de ce fait, diminue le surplus engéngar un appariement productif. A court terme, donc, les
entreprises diminuent le nombre d’emplois vacantsgsost le taux d’emploi@crdt. Comme peccdemment, I'in-
vestissement chute aussi, de sorte que éammonce engendre unecession atypique. La baisse iradiate de
I'investissement tient au fait que le produit ne se modifiegpbisnpact (le capital et la travail sont geetermires)
tandis que la consommatiopn @réortement. La hausse de celle-ci domine la baisse des emplois vagtants,
donre la faible part des dds totaux de recrutement dans la valeur &eut’ampleur de lagcession du PIB est
toutefois inkrieurea I'effet permanent attenda,la difference du mogle avec mardhdu travail ®oclassique. Cette
trajectoire s’aere au total coteuse, puisque le gain en biétre est maintenangt = 0.032%, soit un accroisse-
ment annuel de consommation 8164 euros par an et par&nage. Nous ne trouvons pas, cette fois, dedifice

marglee avec le cas de léforme imnédiatement mise en ceuvre.
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Une fois encore, le scenario de TVA stricte est sans doutegarestrictif dans la mesuraide gain en emplois sur
lequel il debouche est largement en dessous de la gamme de valkapselle la literature aboutit (cf. le rapport
Besson, 2007). La sous—section suivante, comrae&édemment, autorise un meilleur usage du slirc®recettes

fiscales et @bouche sur de€sultats plus directement comparables avec ceux dedealitire.

5.2.3 Scenario alternatif

Comme peccdemment, nous con&itbns un scenario alternatifides recettes additionnelles sont uéks pour
financer un surciib d'allégement des charges patronakesgette publique constante, §ixa son niveau initiatly.
Une fois encore, les transferts forfaitaires sont constantss f niveal. Le choc fiscal envis@gsur A, est
alors de la rBme ampleur que peedemment, soit un accroissement de 3 points de pourcentagédigisits sont

repor€s sur la figure 6 et dans le tableau 2.

Sous ce scenario alternatif, nous obtenons des dynamiques dont I'@héelg esta nouveau similairé celle

gue nous avons obtenue dans le scenaricefzance. A la diference de ce que nous obtenions dans leateod
avec march du travail walrasien, 'amplitude des effets du choc fiscal est moins importante. En effet, le taux de
subvention sur le travail (ou I'allgement de charge) est d’envirbr2% et se traduit par un effet permanent sur

le PIB et les autres aggats macreconomiques d’envirofi.34%, soit un accroissement seulement 2.7 fois plus
élewe que celui du scenario déference. Le gain en biedtre assoé a ce scenario alternatif egt = 0.089%,

soit un accroissement de la consommation annuelle & ¢# 14 euros parénage. & encore, la transition est
coliteuse dans la mesuré @™ = 0.16%, soit un accroissement de la consommation dss gle 25 euros par an

et par nenage. Le contenu en emplois de édiorme est une éation de 77 milliers d’emplois. Globalement, la
différence entre le scenario ddarence et le scenario alternatif est nettement moins importante que dansle mod

avec march du travail walrasien.

Lorsque la eéforme fiscale est annoee 6 trimestrea I'avance, nous obtenons qualitativement et quantitativement
les némes effets que pcedemment. Par le éme raisonnement, la consommationiced tous les autres aggats
déecroissent, except’'emploi. L'amplitude de la&cession initiale est beaucoup plus faible que dansZes® de
reference. Comme predemment, 'annonce de laforme s’aere cditeuse. Le gain en biedtre est maintenant

» = 0.086%, ce quiéquivauta un accroissement de la consommation annuelle de 13.5 eurog&pagen Une fois
encore, nous ne trouvons pas que I'annonce aktcie la &éforme conduisa des esultats radicalement diffents

dans le cadre du metk avec frictions d’appariement.

Au total, meme avec une assiette de financement plus large, I'effet en termes dettdatu-choc de TVA sociale
dans le scenario alternatif est d’'une ampleur éed. Nous remarquons pour finir que legdictions de gain en
emplois du modle avec mardldu travail frictionnel se situent dans la partie basse de la fourchette disponible dans

la littérature (cf. rapport Besson, 2007).
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FIGURE 6 — Effets dynamiques du choc de TVA sociale partielle, ale@

Produit Investissement Consommation
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Notes :la courbe en trait plein correspond au scenatideochoc de TVA sociale éncide avec la date de son
annonce; la courbe en tirets correspond au cale choc de TVA sociale ne se néaalise que 6 trimestres &y
son annonce. Les dates d’annonce et deerradisation du choc sont sigréas par les droites verticales en tirets.

6 Conclusion

Dans cet article, nous avons propagévaluer les effets agges d’une politique de TVA sociak I'aide de deux
mockles déquilibre geréral dynamiquegtalonres sur don@es francaises. Une attention partietdi aéte apporée
aux effets d’'une gE—annonce de l&forme fiscale. Nous trouvons que les effets défarme sont &s modestes,
a la fois en termes de bieétre et en termes d'accroissements du produit (et des autriegadg). En outre, nous
trouvons qu’une g—annonce de laéforme est peu judicieuse dans la mesuiectle cEclenche une transition
vers le nouveauégime permanent plus éteuse que sans effets d’annonce. C'astrie consquence directe d’'un
comportementé&aliste : si les agents anticipeat;aison, que la TVA augmentera, ils auront tendandes-epargner
pour financer I'accroissement de leur consommati@sente qu'ils substitueatleur consommation future. Nous
trouvons cependant que lagannonce est relativement peuitause dans le metk avec frictions d’appariement
sur le marck du travail. Diferentes extensions de ce travail peuvent naturelleBtemenvisages : duee de vie

finie des agents, contraintes de liquiditconomie ouverte. Ces extensions feront I'objet de futures recherches.
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A Méthode de Mendoza et al. (1994)

Cette annexe&trit la methode dévaluation des taux de taxation moyergvelopge par Mendoza et alii (1994)
et utilisee dans ce papier. Pour ce faire, nous néfirons aux codeséses de la basRevenue Statisticst des

comptes nationaux.

Les doniees de la basRevenue Statisticmont :

1100 : taxessurle revenu, le profit et les plus—values des individus,
1200 : taxessurle revenu, le profit et les plus—values des entreprises,
2000 : contributions sociales totales,

2200 : contributions sociales patronales,

3000 : taxes surl’emploi,

4100 : taxes fonéires,

4400 : taxes sur les transactions finanes,

5110 : taxes @rerales sur les biens et services,

5121 : taxes indirectes.

Les doniges des comptes nationaux sont :

C . dépenses priges de consommation finale

G : dépenses publiques de consommation finale

GW . salaires verss aux emplo§s par les producteurs de services publiques
OSPUE : EBE des entreprises individuelles gas

PEI . revenus immobiliers et entrepreneuriaux d&nages

w :  salaires divers

oS . EBE total de [economie

Les cepenses de consommation @&g sont entendues au sens large et prennent en compte l'investissement des

ménages.

Les taxes sont alors cal@ds de la fagon suivante

B 5110 + 5121
T 0TG- GW —5110 — 5121
B 1100
"= OSPUE + PEI + W'
7 W + 2000 + 3000
™ T w2200
7,(OSPUE + PEI) + 1200 + 4100 + 4400
Tk — OS .
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